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CESOIM m|4xt MHAFS RECH

v = 39102 EXVE] EPS PER  EV/EBITDA BPS PBR ROE ERTTEY
() (HAR) (HA9) (&) (HH) (BH) (&) (HH) (%) (%)
2014 105 1 10 1152 180 99 9,960 21 115 347
2015 118 12 1 1197 219 119 10,8% 24 115 320
2016E 142 13 12 1407 14.2 71 12,159 16 123 306
2017E 162 16 14 1542 130 57 13,508 15 121 29
2018E 181 18 16 1761 114 44 15,084 13 124 270
X2 : MDSH|3, StO|£X15-# 2| X|HIE
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HR e R (GRS &AL (THR|A 91 21.%)
2015 2016E 2017E 2018E 2015 2016E 2017E 2018E
SERFA 9 115 132 150 bE 118 142 162 181
2 Ol SIMRFA 13 20 27 37 =7t2(%) 120 201 148 113
Ch7| g3 gt 48 51 53 55 =7t 81 99 113 126
WTESVE]] 29 35 40 45 TEE[e] 37 g} 49 55
Ty DRFAE 8 9 10 12 miojH| QF 22| H| 25 30 33 37
H QSRR 29 27 25 24 oL e 2 3 3 3
SR 13 12 11 10 7|EtYg o] - - - -
St 12 1 11 10 7|EFE Q| - - - -
KHAHEH 129 142 157 173 210/9| 12 13 16 18
E=R==pY] 27 29 31 33 57}% %) 138 71 181 157
eIpVE=] 11 13 15 16 0| (%) 104 93 96 100
Chy|xpel2 1 1 1 1 owwl 1 3 2 2
/SY7IRH 1 1 1 1 O|xHH| & 0 0 0 0
HISSEAY 4 4 4 4 N EIESY)) - - - -
AHRY - - - - 7|EtE Q&0 0 0 0 0
7Y 1 1 1 1 HEHZAFRI0]2 13 16 18 20
SRS 31 33 35 37 HolqH S 2 3 3 3
KB ==X & % 107 118 132 MEH50|2E %) 113 113 109 111
=S 5 5 5 5 oty|20l9l 11 13 15 17
Aol 23 23 23 23 20|2E (%) 93 94 90 92
|90l 69 79 92 106 N[ E=smT B[] 11 12 14 16
7|EtRtE SR 1 1 1 1 7|EtzZo|2l 0 0 0 0
EIEEEIED 1 2 3 4 £x20|9| 11 13 14 16
FESA 97 109 122 137 RHFEFY &S ZZ0|2 10 12 13 15
HFSER TRl 21 9) FREXX R
2015 2016E 2017E 2018E 2015 2016E 2017E 2018E
gAes IS 6 14 15 17 ZOhR|E(2)
g7|2:0/2 11 13 15 17 EPS 1,197 1,407 1542 1,761
QERFAZ A ZH| 1 1 1 1 BPS 10894 12159 13,508 15,084
SERFAALZH| 1 1 1 1 CFPS 1435 1,653 1,747 1,932
X egEEadele) - - - - DPS 280 280 280 280
Exfgts vigs g -7 -2 -2 -2 Valuation(ef)
SERpALO| HE(HE) 0 - - - PER 219 142 130 114
DHRIALO| HE(HE) 1 - - - PBR 24 16 15 13
S8YE Y -1 8 10 12 PCR 183 121 115 104
HRgEs 35S 2 2 2 ) EV/EBITDA 119 71 57 44
=y eIty 1 - - - Key Financial Ratio(%)
728805y - - - - ROE 115 123 121 124
Ao 52t - - - - EBITDAO| S 122 108 107 108
=Y 2 2 2 2 HijH|8 320 306 289 270
I USTHRAO|EZ 3 6 8 10 bV [ 616 628 644 -664
7| £ 2 U T A RpA 16 13 20 27 E SR 45 44 43 43
7| YA Z Y AR A 13 20 27 37 T DRFALS| M & 203 171 168 165
Xt& : MDSH|3, Sto| £ A5 2| A ME
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